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BNR: Rata anuala a inflatiei, asteptata sa intre pe o traiectorie descrescatoare, ce
coboara la o cifra in semestrul I 2024

Rata anuala a inflatiei este asteptata sa mai creasca temperat spre finele anului curent, iar apoi sa intre pe
o traiectorie descrescatoare graduala, ce coboara la nivelul de o cifra in semestrul I 2024, conform Bancii
Nationale a Romaniei.

"Potrivit prognozei actualizate, rata anuala a inflatiei este asteptata sa mai creasca temperat spre finele anului
curent, iar apoi sa intre pe o traiectorie descrescatoare graduala, ce coboara la nivelul de o cifra in semestrul I
2024 si se accentueaza ulterior, ramanand totusi la capatul orizontului proiectiei usor deasupra intervalului tintei.
Perspectiva inversarii traiectoriei ratei anuale a inflatiei dupa ajungerea pe un platou in trimestrul IV 2022 are ca
resorturi atenuarea impactului socurilor globale pe partea ofertei - inclusiv In contextul aplicarii schemelor de
plafonare a preturilor la energie pana in august 2023 - precum si manifestarea tot mai pregnanta a unor efecte de
baza dezinflationiste, alaturi de influentele decurgand din probabila restrangere si inchidere rapida a excedentului
de cerere agregata, urmata de o adancire relativ mai accelerata a gap-ului PIB 1n teritoriul negativ incepind cu
trimestrul IV 2023", se spune in comunicatul BNR.

Banca centrala mentioneaza ca incertitudini sunt totusi asociate impactului prezumat, dar si duratei schemelor de
plafonare si compensare a preturilor la energie si combustibili, in timp ce balanta integrala a riscurilor induse de
socurile pe partea ofertei la adresa actualei perspective a inflatiei se echilibreaza, in contextul evolutiilor recente
ale cotatiilor principalelor produse energetice si marfuri agroalimentare, precum si al determinantilor majori ai
acestora.

Potrivit BNR, escaladarea razboiului din Ucraina si sanctiunile tot mai severe asociate genereaza insa incertitudini
si riscuri considerabile la adresa perspectivei activitatii economice, implicit a evolutiei pe termen mediu a
inflatiei, prin efectele posibil mai mari exercitate asupra puterii de cumparare si increderii consumatorilor, precum
si asupra activitatii, profiturilor si planurilor de investitii ale firmelor, dar si prin potentiala afectare mai severa a
economiei europene/globale si a perceptiei de risc asupra economiilor din regiune, cu impact nefavorabil asupra
costurilor de finantare.

Totodata, absorbtia fondurilor europene, in principal a celor aferente programului Next Generation EU, este
conditionata de indeplinirea unor tinte si jaloane stricte Tn implementarea proiectelor aprobate. Ea este insa
esentiala pentru realizarea reformelor structurale necesare, inclusiv a tranzitiei energetice, dar si pentru
contrabalansarea, cel putin partiala, a impactului contractionist al socurilor pe partea ofertei, amplificate de
razboiul din Ucraina si de Tnasprirea conditiilor economice si financiare pe plan international, precizeaza banca
centrala.

"Incertitudini si riscuri majore sunt asociate 1nsa si conduitei politicii fiscale, avand 1n vedere cerinta continuarii
consolidarii bugetare in contextul procedurii de deficit excesiv si al tendintei generale de crestere a costului
finantarii, dar intr-o conjunctura economica si sociala dificila pe plan intern si global, ce a condus la
implementarea mai multor seturi de masuri de sprijin pentru populatie si firme, cu impact asupra parametrilor
bugetari. Din aceasta perspectiva, importante sunt caracteristicile urmatoarei rectificari bugetare din acest an,
precum si coordonatele proiectului de buget pentru 2023. Relevante sunt, de asemenea, conduita politicilor
monetare ale BCE si Fed, precum si atitudinea bancilor centrale din regiune", se arata in comunicatul BNR.

In sedinta de marti, 8 noiembrie 2022, pe baza evaluarilor si a datelor disponibile in acest moment, precum si in
conditiile incertitudinilor foarte ridicate, Consiliul de administratie al BNR a hotarat majorarea ratei dobanzii de
politica monetara la nivelul de 6,75% pe an, de la 6,25% pe an, incepand cu data de 9 noiembrie 2022. Totodata,
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s-a decis majorarea ratei dobanzii pentru facilitatea de creditare (Lombard) la 7,75% pe an, de la 7,25% pe an si
cresterea ratei dobanzii la facilitatea de depozit la 5,75% pe an, de la 5,25%, precum si pastrarea controlului ferm
asupra lichiditatii de pe piata monetara.

De asemenea, Consiliul de administratie al BNR a mentinut nivelurile actuale ale ratelor rezervelor minime
obligatorii pentru pasivele in lei si in valuta ale institutiilor de credit.

"Deciziile CA al BNR urmaresc ancorarea anticipatiilor inflationiste pe termen mediu, precum si stimularea
economisirii prin cresterea ratelor dobanzilor bancare, In vederea readucerii durabile a ratei anuale a inflatiei in
linie cu tinta stationara de 2,5% al punct procentual, intr-o maniera care sa contribuie la realizarea unei cresteri
economice sustenabile. In contextul actual, mixul echilibrat de politici macroeconomice si implementarea de
reforme structurale inclusiv prin utilizarea fondurilor europene care sa stimuleze potentialul de crestere pe termen
lung sunt esentiale pentru mentinerea stabilitatii macroeconomice si Intarirea capacitatii economiei roméanesti de a
face fata unor evolutii adverse. BNR monitorizeaza atent evolutiile mediului intern si international si va continua
sa utilizeze instrumentele de care dispune in vederea indeplinirii obiectivului fundamental privind stabilitatea
preturilor pe termen mediu", se arata Tn document.

Conform calendarului anuntat, urmatoarea sedinta a CA al BNR dedicata politicii monetare va avea loc in data de
10 ianuarie 2023.
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